
面对上市公司侵权，学会说“不”（下）

上篇我们讲了什么是上市公司侵权和公司管理层侵权，并介绍了

不正当关联交易。本篇将通过介绍违规担保、违反承诺等几项常见侵

权行为，继续带您解读上市公司及其控股股东、高管等侵权及危害。

1、什么是违规担保？

上市公司违规担保是指上市公司及其控股子公司违反法律法规

规定或公司章程规定，或超过规定限额对外提供担保的行为。由于违

规担保的隐蔽性、披露的滞后性，使得上市公司违规担保时有发生。

有些上市公司因给控股股东提供担保遭受重大损失。

违规担保主要表现形式包括对外担保未履行或未全面履行董事

会或股东会审议程序；上市公司对外担保事项未做信息披露或事后披

露担保信息；个别上市公司的对外担保额度超出法律法规、监管规定

或者公司章程规定的限额等。

2、违规担保有什么危害？

上市公司违规担保行为，不仅给公司日常生产经营带来风险，且

存在控股股东及实际控制人转移公司财产风险，导致二级市场股价波

动，损害中小投资者的利益。违规担保的危害主要有以下几个方面：

（1）诱发上市公司经营风险。对外担保是上市公司的一种正常

经营行为，但违反法律法规和公司章程规定、背离正常审批决策程序

进行对外担保，不仅降低了上市公司的风险控制能力，还为公司未来



生产经营埋下隐患，一旦被债权人请求清偿债务，公司正常的生产经

营计划就将被打乱，资产与现金流亦会捉襟见肘。

（2）损害公司治理结构。违规担保的实质是大股东、控股股东

滥用股东权利，忽视上市公司的公共性，将上市公司当成自己经营的

私人工具，进行资产的拆借，破坏上市公司独立地位，损害公司三会

的治理结构。

（3）有损资本市场信息披露的公信力。上市公司违规担保必然

使公司的信息披露文件出现虚假陈述等违法违规行为，侵犯投资者的

知情权。

（4）严重侵害中小投资者权益。违规担保行为不仅侵害投资者

的知情权，也会带来二级市场股价波动。中小投资者面对突发的公司

风险事件，被迫为大股东、控股股东违规行为买单，致使合法权益受

损。

3、什么是违反承诺？

上市公司运作中，控股股东、实际控制人或上市公司的董监高等

人员，经常会对中小股东或上市公司做出一定的承诺，以换取相应的

利益。

违反承诺的行为类型比较多，比如有的控股股东承诺增持上市公

司股份，至约定期满仍未完成增持；有的重组方对上市公司未来业绩

作出承诺，结果重组完成后业绩不达标；另外还有违反现金分红的承

诺、关联交易事项的承诺、资产注入的承诺、业绩补偿的承诺等等。

4、上市公司违反承诺有什么危害？



上市公司违反承诺，一方面会影响其自身的信用体系，相关承诺

失信行为会公布在中国上市公司协会及深沪交易所官方网站，有关情

况也会记入诚信档案；另一方面，也会动摇投资者的信任。诚信经营

是市场衡量企业的重要指标之一，信誉好的公司才能受到投资者青

睐，而“忽悠”型公司将使投资者对其丧失信心，最终影响公司长远

发展，得不偿失。

此外，新《证券法》规定了违反承诺民事赔偿制度，要求“发行

人及其控股股东、实际控制人、董事、监事、高级管理人员等作出公

开承诺的，应当披露。不履行承诺给投资者造成损失的，应当依法承

担赔偿责任。”这也是完善证券违法民事赔偿责任、加强投资者保护

的又一有力举措。

小贴士：

不正当关联交易、违规担保、违反承诺等是常见的上市公司及其

控股股东、高管侵权行为。“知权”是“知道被侵权”的前提，也是

合法维权的基础。建议投资者要积极加强对“知权”“侵权”等方面

内容学习了解，主动关注市场政策、监管理念、典型案例等与投资者

行权维权相关的最新动态，不断提升自身的权利意识。这样当合法权

益被侵害时，才能积极维护自己的权利。

（本篇由北京威诺律师事务所 杨兆全供稿）



（免责声明：本文仅为投资者教育之目的而发布，不构成投资建

议。投资者据此操作，风险自担。深圳证券交易所力求本文所涉信息

准确可靠，但并不对其准确性、完整性和及时性做出任何保证，对因

使用本文引发的损失不承担责任。）
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