
财务报表中的勾稽关系

上市公司三大财务报表——资产负债表、利润表和现金流量表——之间存

在着密切的逻辑关系。我们可以通过三大财务报表之间的勾稽关系来解密上市公

司的经营情况，发现潜伏于局部的细节，帮助我们进行投资决策。

净利润一直是财务报表中备受瞩目的“明星”。净利润不仅反映了上市公司

的盈利情况，更是一些连续亏损的上市公司或 IPO 企业的“生死线”。围绕着

“把净利润做好”这个主题，部分上市公司会通过一些合规或者打擦边球的手段

（如放松信用政策以减少应收账款的坏账准备、变更会计估计以调节企业利润

等），来美化财务报表。面对这些财务信息，投资者如雾里看花，往往难以把握。

如何在纷繁芜杂的财务信息中找到“魔鬼的细节”？让我们从利润表出发，梳理

一下财务报表间的勾稽关系，看看如何发现财务报表中的“疑点”。

一、利润表和资产负债表

利润来源于收入，收入减去成本费用，就得到利润。这，就是利润表的基本。

资产负债表上的资产是可以为企业带来收入的，同时，企业在使用这类资产

过程中，其耗用又会令资产逐步转化为利润表中的成本费用。以比较常见的资产

——固定资产为例，当使用固定资产进行生产活动时，一方面其生产出产品，

进而通过销售产生收入；另一方面，固定资产的账面价值以折旧方式在资产负债

表上逐步减少，而相应金额则以折旧费用的形式出现在利润表的成本或费用中。

这类勾稽关系能帮助投资者分析财务报表上的变动是否合理，进而识别企业

利润中的水分。例如，企业持续增加固定资产投资，并同时在其资产负债表和利

润表上呈现出固定资产原值和净利润的上升时，若投资者没有发现固定资产的折



旧费用与收入同比例增长，那么可能需要关注企业的折旧费用是否合理、企业是

否可能通过调整固定资产折旧政策来减少当期确认的折旧费用、企业通过固定资

产投入所扩大的盈利规模是否合理等等。

我们还可以通过上述例子举一反三，比如收入增长与应收账款增长是否同

步、预收账款变化与收入变化是否存在异常等等。

二、利润表和现金流量表

利润表和现金流量表都是期间的报表。通过这两张报表，投资者可以从利润

与现金流两个不同维度来观察评估企业的赚钱能力。

举个例子，假设甲、乙两家企业从同一年开始经营，而且利润表的大致情况

基本相同：收入一亿元、费用八千万元、净利润两千万元。但是，从现金流量表

来看，甲企业通过赊销方式进行销售，也就是说先赚利润，后收钱，所以其经营

活动产生的现金流较少；而企业乙要求款到交货，那么其现金流量表中的经营活

动产生的现金流就要明显好于企业甲。对于这两家从利润表上看似一致的企业，

由于现金流量表的不同表现，投资者更为青睐哪家企业，相信不用赘述。

我们也可以把视野拉长，通过一段连续的期间，比如两到三年来继续分析利

润表和现金流量表。如果企业的业务模式没有发生大的变化，其收入的规模和经

营现金流入的规模应该是匹配的。如果一家企业收入表现为“稳定”的增长，而

经营现金流入并没有随着收入的增长而增长，那么投资者就要分析企业经营情

况，来判断该企业是否通过一些财务手段，如主观计提减值准备、变更会计估计

等“美化”了财务报表。

利用财务报表勾稽关系，发现“魔鬼的细节”，规避投资“雷区”，这是我

们每一个理性投资者的必修课。当然，现实情况往往错综复杂，需要我们更多的



智慧及经验累积去琢磨其中奥妙。下一期，我们会进一步解读上市公司审计报告，

敬请关注。
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